Evolucion de la

Economia andaluza 111T2019
4 de diciembre de 2019

cajasurO

empresas



Indice

Sintesis

Economia andaluza

PIB

Demanda interna
Sector exterior
Mercado trabajo
Inflacion

Sector publico
Sector financiero
Indicadores

Entorno

Previsiones

cajasur®

empresas



1. La Economia andaluza en el 11IT2019, menor crecimiento
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En el 11IT19 la economia andaluza presenta un crecimiento interanual (a/a) de su PIB (2,1%). La menor expansion de la
demanda interna (1,6%), surge por efecto del Consumo (1,5%) y de la Formaciéon Bruta de Capital (1,9%). El sector
exterior contribuye positivamente al crecimiento andaluz (0,5pp), por menor crecimiento de las Importaciones (2,4%)
frente al habido en las Exportaciones (3,6%), en un contexto de menor avance del comercio mundial.

La menor expansion de la demanda interna (1,6%), surge por efecto del Consumo (1,5%) y de la Formacién Bruta de
Capital (1,9%). El sector exterior contribuye positivamente al crecimiento andaluz (0,5pp), por menor crecimiento de
las Importaciones (2,4%) frente al habido en las Exportaciones (3,6%), en un contexto de menor avance del comercio
mundial.

El avance interanual del sector Servicios, situandose en el 2,5%, respecto al mismo periodo del aifio anterior, es uno de
los aspectos mas destacables en la oferta, junto al de la Industria (2,6%), mientras que la Construccidn sigue
creciendo a mayor ritmo (4,3%), pese a haber reducido el ritmo de expansion sobre el mismo periodo del afio
anterior.

Segun el INE, la ocupacion en el llIT19 supera los 3.100.000 empleos, tras crecer al 2,2%. En términos absolutos el
avance es de 68.200 empleados mas que hace un aino y la tasa de paro se situa en el 21,8%, habiéndose reducido en
1 punto respecto al mismo nivel del afio anterior, si bien este es uno de los indicadores donde la situacion comparada
es mas desfavorable.

Tendencia de reduccion del indice de precios en Andalucia, al igual que ocurre en Espafa. En octubre los precios no
han variado 0,0%, de forma analoga al resto del mercado, donde apenas avanza 0,1%. Las reducciones mas
pronunciadas se observan en Transporte y Vivienda y leves avances en Menaje y Sanidad, respecto a los registros del
mismo periodo del afio anterior.

La deuda de la Comunidad Autdnoma de Andalucia en Junio asciende a 22,3% del PIB, habiendo aumentado respecto
al trimestre anterior. El sector publico andaluz presenta una necesidad de financiacion de 999ME€ al cierre del IT19.



2. Madura el ciclo y se atemperan los crecimientos
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Fuente: Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia

En el 11IT19 el PIB de la economia andaluza crece un 2,1% (a/a), manteniendo un mayor dinamismo que en Espafia y Zona
Euro, con una senda de desaceleracion tendencial, marcada en los ultimos trimestres. La contribucion de la demanda
interna de 1,6pp, mientras que el sector exterior aporta 0,5pp.

La desaceleracion se esta consolidado, con un crecimiento esperado en el IVT19 inferior al del tercero. Las previsiones de
consenso para el PIB andaluz se reducen hasta el 2,3 % en 2019 y el 2,0% en 2020.




2. Andalucia: positiva aportacion del sector exterior en un
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En el IT19 la economia andaluza presenta un crecimiento interanual (a/a) de su PIB (2,1%). La menor expansién de la
demanda interna (1,6%), surge por efecto del Consumo (1,5%) y de la Formacion Bruta de Capital (1,9%). El sector
exterior contribuye positivamente al crecimiento andaluz (0,5pp), por menor crecimiento de las Importaciones (2,4%)
frente al habido en las Exportaciones (3,6%), en un contexto de menor avance del comercio mundial.



2. Recuperacion de la Industria y actividad basada en
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El avance interanual del sector Servicios, situandose en el 2,5%, respecto al mismo periodo del ano anterior, es uno de
los aspectos mas destacables en la oferta, junto al de la Industria (2,6%), mientras que la Construccion sigue creciendo
a mayor ritmo (4,3%), pese a haber reducido el ritmo de expansién sobre el mismo periodo del afio anterior.



2. Moderacion en todos los componentes de la demanda
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La Demanda interna crece un 1,6% y se sitla a un nivel inferior a los ultimos registros, dando continuidad a la senda de
pérdida moderada de intensidad iniciada a finales de 2017. Todos los componentes de la demanda interna presentan
menores tasas de crecimiento y la mayor aminoracion se observa en la Formacién Bruta de Capital .



2. Mayor intensidad del sector exterior
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Tras un inflexién habida en las tasas de crecimiento de las Exportaciones (3,6%) e Importaciones (2,4%), el tercer trimestre
arranca con una recuperacion de ambas variables representativas del desempefio exterior de la economia andaluza. Ello es
notable, cuando el conjunto del comercio mundial y sus prondsticos, apuntan a una aminoracion considerable del mismo
para los préoximos trimestres.



2. Recuperacion de la Industria y menor intensidad en
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En el 1IlIT19, los Servicios (2,5%) en la economia andaluza moderan su ritmo de expansidn, sector especialmente

relevante en esta region, al igual que la Construccion (4,3%). En la parte mas positiva, el repunte de la Industria
(2,6%).



2. Freno en la recuperacion del
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68.200 empleados mas que en 11IT18
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Segun el INE, la ocupacion en el 1lIT19 supera los 3.100.000 empleos, tras crecer al 2,2. En términos absolutos el avance es
de 68.200 empleados mas que hace un ano y la tasa de paro se situa en el 21,8, habiéndose reducido en 1 punto respecto al
mismo nivel del afio anterior, si bien este es uno de los indicadores donde la situacidon comparada es mas desfavorable.
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2. Minimo crecimiento de los precios
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Inflacién por sectores Andalucia: Evolucidn de la inflacidn
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Tendencia de reduccién del indice de preciso en Andalucia, al igual que ocurre en Espafia. En octubre los precios no han variado
0,0%, de forma analoga al resto del mercado donde apenas avanza 0,1%. Las reducciones mas pronunciadas se observan en
Transporte y Vivienda y leves avances en Menaje y Sanidad, respecto a los registros del mismo periodo del afio anterior.
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2. Sector Publico: mayor necesidad de financiacion

Deuda de Andalucia segun PDE
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La deuda de la Comunidad Auténoma de Andalucia en Junio asciende a 22,3% del PIB, habiendo aumentado
respecto al trimestre anterior. El sector publico andaluz presenta una necesidad de financiacion de 999ME€ al

cierre del 1IT19.
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2. Leve recuperacion en el crédito privado e intensidad en

los saldos depositados

Ultimos datos publicados por BdE al cierre del informe: junio 2019
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El saldo vivo de crédito al sector privado experimenta un leve avance del 0,1%, mientras que el mercado se contrae
el -1,3%. Sigue sin despegar con nitidez la demanda de crédito, pese al favorable entorno de tipos de interés para los
demandantes. Aumenta sin embargo, los depdsitos privados (6%) por encima del mercado (3,8%); la creciente
incertidumbre impulsa al remansamiento de saldos por motivo precaucion.
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2. Alza de depodsitos y mantenimiento de los créditos
privados

Ultimos datos publicados por BdE al cierre del informe: junio 2019

35,0 -
30,0
25,0 -
20,0
15,0 1
10,0 -
50 1
0,0 -
5,0

-10,0
-15,0

mar92

sep93

%

mar95

% de variacion de Créditos y Depdsitos S. Privado

sep96

mar98

[e))] — (o] g N [y 0 (@] — (99] <
2 & 9o ¢ 9 S o = o o o
o = o = o = o = o = o
Q © Q © Q © Q © Q © Q
7] £ 7] € 7] £ 7] £ 7] e 7]

Dif. Abs (millones euros); escala derecha
== Andalucia %Var Créditos S Privado

== Andalucia %Var Depositos S Privado

miles €

mar-16

sep-17

mar-19

cajasur®

empresas

- 20.000

- -20.000
- -40.000
- -60.000
- -80.000
- -100.000
- -120.000

- -140.000

Fuente: BAE

El saldo de los Créditos del sector privado (144.513 M€) en Junio sobrepasa al saldo de los Depdsitos privados
(120.286 ME€) en Junio en 24.228 M£. El peso especifico de los Créditos privados se sitla en el 120% de los Depdsitos
privados en Andalucia (95,6% en Espaiia), lo que trasluce un elevado nivel de endeudamiento de los agentes
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2. Hipotecas vivienda: fuerte bache al cierre del tercer
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Variacion interanual del numero de hipotecas Variacion interanual del importe de hipotecas
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Hundimiento de la actividad hipotecaria en el mes de Agosto y septiembre. La entrada en vigor de la nueva Ley
hipotecaria ha aumentado la incertidumbre y contraido de manera muy importante las operaciones hipotecarias de
vivienda cerradas en todo el mercado.
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2. Morosidad. Aproximandose a los niveles pre-crisis
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Evolucion de la morosidad y cobertura
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Al cierre de septiembre de 2019 la tasa de morosidad del crédito OSR del sistema financiero se reduce -0,10 puntos
porcentuales (pp) en el ultimo mes para situarse ahora en el 5,14%. Por otra parte, la tasa de cobertura del crédito OSR
del sistema financiero se ha reducido -0,29 pp en el dltimo mes, para situarse en el 61,36%.



2. Economia andaluza a la luz de los indicadores
coyunturales
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3. Previsiones 2019 Andalucia
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La economia andaluza presenta un crecimiento de su PIB del 2,1% en el 1lIT19; |la media de las previsiones para este
ejercicio se sitlua en el 2,3% y el 2,0% para el 2020, en linea con la desaceleracion que pronostican los diferentes
organismos para la economia espafiola y el entorno internacional.



3. Economia andaluza. Previsiones
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Andalucia PIB

Funcas jun-19 1,6

Hispalink (VAB) jul-19 2,5 2,2
CEPREDE nov-19 2,5 2,2
Universidad Loyola jul-19 2,4 2,0
Observatorio Econdmico de Andalucia nov-19 2,2

Analistas Economicos de Andalucia oct-19 2,3 1,9
Madximo 2,5 2,2
Minimo 16 19
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4. Freno en el crecimiento global
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Perspectivas economia mundial Revision de Previsiones FMI

Noviembre 2019
2018 2019 2020
Producto Mundial 3,6 3,0 3,4
Economias avanzadas 2,3 1,7 1,7
Estados Unidos 2,9 2,4 2,1
Zona del euro 1,9 1,2 1,4
Alemania 1,5 0,5 1,2
Francia 1,7 1,2 1,3
Italia 0,9 0,0 0,5
Espaina 2,6 2,2 1,8
Japodn 0,8 0,9 0,5
Reino Unido 1,4 1,2 1,4
Economias emergentes y en desarrollo 4,5 3,9 4,6

Previsiones FMI de noviembre 2019

El FMI ha corregido levemente a la baja el crecimiento del 3,0% para 2019, y situa en el 3,4% la previsidon para 2020; tras las
previsiones se halla en enfriamiento generalizado de la actividad, en especial de la industria del automovil, la desconfianza
asociada a la guerra comercial entre Estados Unidos y China y la menor demanda de ésta, por el cambio de modelo de su
economia.
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4. Desaceleracion en el crecimiento global
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Perspectivas de la economia Crecimiento del PIB en Espaia
mundial 2019-2020
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Segun la OCDE, el crecimiento mundial presenta el menor ritmo desde la crisis financiera y se situa en el 2,9% en
2019 y en torno al 3% en 2020, lejos del 3,5% previsto hace un ano. Las perspectivas de crecimiento mundial se
deterioran, en medio de la incertidumbre politica y debilidad en los flujos de comercio e inversion .

En la misma linea, para la zona del euro, el FMI cifra el crecimiento del PIB en el 1,2% para 2019, recuperandose hasta
el 1,4% en 2020. La correccion es generalizada y llamativa para Alemania que en 2020 crecera medio punto menos de
la prevision de julio, situandose en el 1,2%. La Eurozona todavia se ralentiza mas en este final de ano

La economia espanola con un crecimiento del 2,0% en el IlIT19, prosigue con la senda de desaceleraciéon de los
ultimos trimestres, si bien crece la contribucidon de la demanda nacional, principalmente el consumo privado y la
inversion en bienes de equipo y cae la aportacidn externa, por el impulso de las importaciones. La incertidumbre
asociada al entorno politico afecta en negativo a las expectativas de los agentes. Pese a ello, se mantiene el diferencial
positivo respecto a la Zona Euro, en un contexto de convergencia.
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4. Previsiones: menor actividad
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Continua la marcada caida en la inflacion prevista para este ejercicio, presionada por la caida de los productos energéticos,
reduciendo al 0,7%, una décima menos que el consenso previo, anticipando un leve repunte al 1,0% en 2020.
Pese a la ralentizacion del mercado laboral, la tasa de paro cae hasta el 13,9%, manteniendo la prevision de crecimiento
del empleo en el 2,2% en 2019, cayendo hasta el 1,4% en 2020, con caida de la productividad. La economia espafiola
enmarca su actividad en un contexto de ralentizacion de la economia global y de la Unién Europea.
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4. Panel de previsiones. Espana

Ultima actualizacién

nov-19
Espana PIB IPC PARO (EPA)

Panel de Previsiones 2019 2020 2019 2020 2019 | 2020
AFI 1,9 1,7 0,7 0,8 14,2 13,3
BBVA 1,9 1,6 0,7 1,1 14,1 13,3
Bankia 1,9 1,5 0,7 1,3 13,9 12,9
Caixabank 1,9 1,5 0,7 1,0 13,9 12,6
CEEM 2,0 1,6 0,8 1,2 14,1 13,4
CEPREDE 2,0 1,7 0,7 1,0 14,2 13,8
CEOE 2,0 1,6 0,7 0,8 14,1 13,2
Funcas 1,9 1,5 0,7 1,0 14,1 13,0
ICAE-UCM 1,9 1,5 0,8 1,2 14,0 13,1
IEE 1,9 1,5 0,7 0,8 14,1 13,1
Intermoney 1,9 1,6 0,7 0,9 14,0 13,2
CONSENSO (media) 2,0 1,6 0,7 1,0 14,1 13,3
Mdaximo 2,0 1,8 0,8 1,3 14,2 13,8
Minimo 1,8 1,5 0,6 0,8 13,9 12,6
PRO MEMORIA

Gobierno (oct 19) 2,1 1,8 - 13,8 12,3
BdE (septiembre 19) 2,0 1,7 0,8 1,1 14,1 13,6
CE (nov 19) 1,9 1,5 0,9 1,1 13,9 13,3
FMI (oct 19) 2,2 1,8 0,7 1,0 13,9 13,2
OCDE (mayo 19) 2,2 1,9 1,0 1,6 13,8 12,7

Fuente: funcas

cajasur®

empresas
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